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Objetivo: a ideia do presente documento é combinar bases de dados distintas para aferir o efeito dos
alagamentos no territ6rio gaucho sobre o PIB. Cabe lembrar que a variavel € uma medida de valor adicionado,
correspondente a diferenca entre o faturamento das empresas e 0s gastos com os insumos incorporados ao
longo da cadeia.

Metodologia: o ponto de partida diz respeito as estatisticas de ICMS. Conforme o boletim recente
emitido pela Secretaria da Fazenda do RS, o montante em maio de 2024 alcancou RS 3,33 bilhdes, enquanto
a receita em intervalo semelhante de 2023 somou RS 3,89 bilhdes (j& deflacionada pelo IPCA). O recuo de

14,3% é o que utilizaremos mais adiante.

ICMS (R$
bilhdes
reais)
mai/23 3,89
mai/24 3,33

Var. %real -14,3

Fonte: Secretaria da Fazenda do RS. Célculos préprios.
Elaboragdo: AE/CDL POA.

A etapa 2 envolve gerar uma aproximacdo do PIB para maio contemplando a sazonalidade. Logo,
precisamos integrar as caracteristicas tipicas da janela de tempo analisada. A alternativa é recorrer a série
histérica mensal entre 2003 e 2023 do indice do Banco Central (IBC) - termdémetro da atividade econdmica. De

acordo com nossos calculos, existe uma diminuicdo de 3,0% em comparacdo com os demais periodos do ano.
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Média do

Média ,
Numero- Fator
b indice dos |
Namero- . =azona
- W EINETS (b/a) - %
Indice (a)
meses (b)
Janeiro 120,3 124,9 -3,7
Fevereiro 128,1 124,2 3,2
Marco 1511 122,1 23,8
Abril 137,9 123,3 11,8
Maio 121,0 124,8 -3,0
Junho 116,8 125,2 -6,7
Julho 118,3 125,0 5,4
Agosto 118,7 125,0 -5,0
Setembro 115,4 125,3 -7,9
Outubro 120,7 124,8 -3,3
Novembro 122,5 124,7 -1,8
Dezembro 123,1 124,6 -1,2

Média Geral 1245
Fonte: Banco Central do Brasil. Célculos préprios.
Elaboragdo: AE/CDL POA.

Na hipotese de distribuicdo homogénea dos RS 640,23 bilhdes de PIB computados pelo DEE/RS em
2023, teriamos RS 53,4 bilhdes por més. Todavia, se descontarmos os 3,0% inerentes a maio, chegaremos a
RS 51,7 bilhdes.
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Fonte: Departamento de Economia e Estatistica (DEE/RS). Banco Central do Brasil. Célculos préprios.
Elaboragdo: AE/CDL POA.

O procedimento seguinte passa pela busca da reconhecida ligacdo entre o desempenho do ICMS e do
PIB na literatura académica. Se o produto cresce, o primeiro tende a reagir positivamente porque sua incidéncia
ocorre justamente na circulagdo de bens e servicos, e vice-versa. Por um lado, Oliveira e Marques Junior (2015)
encontram que a elasticidade, ou seja, o tamanho da resposta do ICMS as mudancas no PIB no RS (métrica de
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sensibilidade) é de 0,858 no curto prazo e de 1,187 no longo. Ja Braatz (2016) apura 1,0636. Portanto, se o
PIB subir 1%, a receita de ICMS aumenta de 0,858% e 1,187%, no primeiro caso, e 1,0636% no segundo,

respectivamente.

Se aplicarmos a queda real de 14,3% do ICMS aos RS 51,7 bilhGes de PIB, o encolhimento previsto é de
RS 7,40 bilhdes em maio no confronto com o mesmo periodo de 2023, cujo pressuposto é de elasticidade do
ICMS ao PIB igual a 1,0. Além disso, estabeleceremos uma faixa entre RS 6,35 bilhdes e RS 8,78 bilhdes a
menos - consistente com os achados dos estudos apontados anteriormente.

Cenarios Perdade

para as PIB (R$
elasticidades bilhdes)

0,86 -6,35
1,00 -7,40
1,06 -7,84
1,19 -8,78

Fonte: Calculos proprios.
Elaboragdo: AE/CDL POA.

No entanto, acreditamos que a maior probabilidade de refletir o fendmeno corretamente seja
a elasticidade préxima a unitaria (RS 7,40 bilhdes de prejuizo para o PIB em maio).
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Caso seja de seu interesse receber esse documento em versdo digital, por favor entre em contato através do e-mail

A CDL POA permite a reprodugdo total ou parcial do contetiido deste documento, desde que devidamente citadas fonte e elaboragdo.

As andlises contidas nesse documento sdo de Unica e inteira responsabilidade de seu(s) elaborador(es), ndo representando necessariamente a visdo da instituicdo, seus
diretores, procuradores e (ou) demais representantes legitimamente escolhidos conforme seu estatuto.

A CDL POA e os autor(es) deste documento ndo se responsabilizam por quaisquer decisdes e acdes tomadas com base nas informagGes e andlises presentes nesses
informativos.

Assessoria Econémica

NOTA TECNICA | 13/06/2024 | Pg. 3 »CDL™



mailto:oscar.frank@cdlpoa.com.br

